Kuresel Makroekonomik Riskler, Enerji

Jeopolitigi ve Finansal Piyasalarin
Sektorel ve Siyasi Dinamikleri

1. Kuresel Stratejik Algi, Enerji Guvenligi ve Hurmuz
Bogazi Senaryolari

Stratejik Gug¢ Dengeleri ve Kiiresel Odak Noktalari (28 Temmuz 2026)

Uluslararasi jeopolitik dizlemde, Bati dinyasinin mihimmat, akaryakit, LNG ve diger petrol
stoklari, Avrasya bolgesinde ¢ikabilecek blylk bir savasi uzun sire surdirebilecek kritik ve
fahis bir seviyeye ulasmistir. Kiiresel istihbarat raporlarina gére, bu blyik savasin Mart 2027
itibariyla baslatiimasi yonunde %60 oraninda teyitli veriler bulunmaktadir. Bu hassas bilgi akisi
Kazakistan Devlet Baskani Tokayev'e de ulasmis olup; Tokayev, Rusya Devlet Baskani Putin'i
bu konuda medya karsisinda ikinci kez acik¢ca uyarmistir.

Bu devasa askeri hazirliklarin gélgesinde, Bati diinyasi Ukrayna tizerinden AB ve ingiltere'yi
Rusya'ya karsi aktif bir cephe haline getirmistir. Es zamanli olarak israil'in Orta Dogu’yu kendi
cikarlari dogrultusunda yeniden sekillendirme cabalarina verilen destek artmaktadir. iran ve
muttefiklerini hedef alan askeri-ekonomik dnlemlerde CHC, Hindistan ve diger komsu ulkelerin
pozisyonlari, iran ve radikal islam olarak etiketlenen diger devletlerin aleyhine kaymaktadir. Bu
durum, ndfusunun ¢ogunlugu Musliman olan ulkelerin dnimizdeki stregte ¢gok daha agir
dogrudan veya dolayli ambargolara maruz kalacagini gostermektedir.

ABD i¢ siyasetinde ise Trump’in Cumhuriyetci kanat tzerindeki agirhigi tartismal sekilde
surmektedir. Demokratlarin Kongre ara segimlerindeki sansi birgok degiskene baglyken;
ingiltere’deki yeni hiikiimet, AB, Kdrfez iilkeleri, Japonya ve Giiney Kore'nin ABD’ye verecegi
lojistik destek kiresel denklemde hayati rol oynamaktadir. Trump’in i¢ politikadaki tikanikhgi
asmak adina iran sahasinda acil ve propaganda degeri yiiksek bir "basari hikayesine" ihtiyaci
vardir.

Bati'nin Enerji Onlemleri ve Yamal LNG'nin Kisaltilmig Analizi

AB, 1 Ocak 2027’den itibaren uzun vadeli s6zlesmeler kapsaminda Rus LNG ithalatini
tamamen yasaklamay taahhut etmigtir. Bu surecte Bati dinyasi, Rusya bagimliligini kirmak
amaciyla nikleer enerji yatirimlarini (ntkleer rénesans), riizgar ve gunes odakl yesil enerji
projelerini ve elektrikli ara¢ (EV) donlsumunu stratejik olarak hizlandirmaktadir.

Ancak kisa vadedeki arz agigi nedeniyle AB Ulkeleri, yasagin hemen oncesinde (2026'nin ilk
yarisinda) Rusya’nin amiral gemisi Yamal LNG projesinden yillik bazda %18 artigla 9.89 milyon
ton dogal gaz ithal ederek tarihi bir rekor kirmistir. Fransa, Belgika ve ispanya'nin basi ¢ektigi bu
alimlar icin yaklasik 6 milyar Euro ddenmistir. Gelecek yil (2027) iklim kosullarinin daha sicak,
kurak ve tahrip edici olabilecegi 6ngorilmektedir. Olasi bir blyilk savasin yayginlasmasi, bu
iklim anomalileriyle birlestiginde gida ve enerji enflasyonunu kiresel 6lgekte kalici hale getirme



riski tagimaktadir.
Hiirmiiz Bogazi'nda Gegici Baris illiizyonu

Glincel olarak ABD liderligindeki Bati diinyasi, zaman kazanmak ve iran'da Pezeskiyan'in
kadrosuna dolayli destek vermek amaciyla Orta Dogu’da gegici bir barig havasi estirmektedir.
Ancak arka planda, Bat’nin miihimmat sikintisi gektigi tezi kasitl olarak yayilmakta ve iran
Devrim Muhafizlari barisi bozmaya yonelik adimlar atmasi i¢in kigkirtiimaktadir. Buradaki sinsi
amag, iran rejimini kiiresel kamuoyu éniinde tamamen seytanlastirarak Bati halklarini topyekun
bir savasa destek vermeye ikna etmektir.

2. Turkiye’nin Optimal Jeopolitik Konumu ve Kurt
Karti Analizi

Optimal Turkiye Stratejisi: "Aktif Tarafsizlik" ve Kontrollii Darbe
Sureci

Tarkiye, kiresel glglerin anayasal yapisini Irak-Libnan sablonuyla degistirmek ve Ulkeyi
istikrarsizlastirmak icin devreye soktugu ¢ok boyutlu stratejik planlarin tam hedefindedir. Yurt
icinde "kontrolll darbe sureci”" tum hiziyla devam etmektedir. Bu kapsamda 6ne ¢ikan i¢ siyasi
dinamikler su sekildedir:

e Federatif Géziimiin igsellestirilmesi: Siyasal Kiirt hareketinin federatif ¢oziim ekseni,
YENI PARTI dahil olmak lizere TBMM'deki biitiin siyasi bilesenler tarafindan sessizce
icsellestiriimektedir.

e MHP'nin Ozgiir Ozel Plani: MHP, iYi Parti'nin kurulug asamasinda aktif gérev alan Ozgir
Ozel'den intikam almayi hedeflemektedir. Ozel, tipki gegmiste Kemal Kiligdaroglu'na
yapildigi gibi késeye sikistirilarak Cumhurbaskani adayi olmaya zorlanacaktir.

e Yeni Anayasa ve Se¢im Sistemi: Hazirlanan yeni Anayasa taslagina "ilk turda
Cumhurbaskani segilebilmesi" (basit gogunluk) konusunun eklenmesi planlanmaktadir.

e Parlamenter Sisteme Doniis Opsiyonu: Eder yeni Anayasa konusunda uzlasi
saglanamaz ve toplumsal muhalefet kontrolden ¢ikarak bir "Anadolu isyanina" déniisme
egilimi gosterirse, sistemi korumak adina ani bir kararla parlamenter sisteme gegcilecektir.

e YENI PARTI'nin Sinirlan ve Rolii: Ozgiir Ozel énciiliigiinde kurulan YENI PARTI, ilk
secimlerde %15-20 bandina sikisma riskiyle karsi karsiyadir. Ancak bu partinin iktidara
gelmesi veya ortak olmasi halinde, yerel secimlerdeki "kent uzlasisi” deneyiminin getirdigi
pratik ortaklik refleksleri nedeniyle, federasyonun yasal zeminde gerceklesme olasiligi
¢cok daha kuvvetli hale gelecektir.

Kiirt Kartinin istismari ve Tiirkiye'yi B6lme Plani

Kuresel guglerin Onur Kalesi veri tabanindaki 28 teyitli bilgi kapsaminda Turkiye'ye yonelik
stratejik plani su sttunlardan olugsmaktadir:
1. Bati diinyasinda sézde "radikal islam - ISID" baglantili sahte bayrak saldirilariyla
kamuoyunu Medeniyetler Savasina hazirlamak.
2. lsrail-Ukrayna tizerinden iran’i etkisiz hale getirirken, Arap Ulkelerini Tiirkiye'nin
"Osmanli’yl yeniden ihya etme" hirslariyla korkutup seytanlastirmak.



3. Turkiye'nin seytanlastirildigi él¢ctde icerideki Alevi-Kiirt eksenini Turklere kargi
kiskirtmak; bu yapiyi bolgesel diizeyde israil - GKRY - Yunanistan - Ermenistan
ittifakiyla konsolide etmek.

4. ingiltere’nin "iyi polis" roliiyle Tirkiye'nin ABD ve NATO altyapisindan kopmasini
saglayarak Ulkeyi savunmasiz birakmak.

5. Nihai olarak Turkiye’nin Uniter anayasal yapisini Irak-Libnan sablonuyla pargalamaktir.

Turkiye kamuoyu ve piyasa oyunculari, etkisiz hale gelen toplumsal muhalefetin olusturdugu bu
gegcici istikrar ortaminda gelismeleri derin bir sessizlikle izlemekte ve yon aramaktadir.

3. Borsa istanbul (BIST) Sektorel Rotasyon, Siyasi
Dinamikler ve Pusu Stratejisi

28 Temmuz 2026 itibariyla Piyasa Goriiniimii ve Halka Arz Baskisi

BIST, i¢ siyasi belirsizliklerin sénimlendigi gegici bir sessizlik ortaminda kuresel riizgarlari ve
yaklasan FED faiz kararini beklemektedir. BIST 100 endeksi, 27 Temmuz Pazartesi ginunu
%1.21 deger kaybiyla 13.774,77 puandan tamamlamistir [Image 3]. VIOP 30 ise yeni giine
%0.1 oraninda sinirli bir duslgsle baglayarak temkinli seyrin korundugunu teyit etmistir. TCMB
PPK toplantisi geride kalmis olup, tim gézler FED'in agiklayacagi karara ¢evrilmistir. Asya
piyasalari ise negatif bir seyirle gine devam etmektedir [Image 2].

Borsa Uzerinde baski yaratan en énemli i¢ faktérlerden biri de halka arz enflasyonudur.
METEN (Metgln Enerji), KARCL (Kardemir Celik) ve MASFN (Masfen Enerji) gibi ardi ardina
gelen buylk montanli halka arzlar, piyasadaki mevcut likiditeyi emmekte ve endeks lzerinde ek
bir satis baskisi olusturarak yukari yonli hareketleri sinirlamaktadir.

Saglikli Diizeltme ve Ralli Oncesi Temizlik (Giiney Kore Ornegi)

Yasanan bu geri gekilmeler borsa icin bir son degil, ralli 5ncesinde yapilmasi gereken saglkli
birer arinma ve kdpuk temizligidir. Nitekim Guney Kore’nin Kospi endeksinde semiconductor
(yari iletken) ve yapay zeka hisselerinde yasanan asiri siskinligin tasfiyesiyle gerceklesen %9'u
asan tarihi dusis [Image 2], piyasalarin ralli dncesinde kiresel capta gerekli dizeltmeleri
tamamladigini gostermektedir. Kiresel emtia fiyatlarindaki geri ¢ekilme (Brent petrol %1.68
diustsle 84.43 dolara, ham petrol %1.60 dususle 81.29 dolara gerilemistir [Image 4]) sanayi
sirketlerinin girdi maliyetlerini dusUrerek ralli doneminde karhliklari destekleyecektir.

Jeopolitik ve Makro Riskler Altinda BIST Pusu Seviyeleri

Hisse Kodu Mevcut Fiyat (TL) Pusu / Aiim Seviyesi  [Gerekge ve Jeopolitik
(TL) Konum
ASELS 380,25 350,00 - 358,00 Savunma sanayii lideri;

%1,06 primli durusuyla
jeopolitik risk kalkani.

BIMAS 380,25 355,00 - 365,00 Temel gida
perakendecisi;
enflasyonist ve kuraklik
senaryolarinda defansif




Hisse Kodu

Mevcut Fiyat (TL)

Pusu / Alim Seviyesi
(TL)

Gerekge ve Jeopolitik
Konum

kale.

AKBNK

67,60

61,50 - 63,50

PPK sonrasi ve FED
Oncesinde %0,82
primle en diri duran
Ozel banka.

TCELL

105,00

96,00 - 100,00

Endeks dizeltmesinde
haksiz hirpalanan nakit
zengini defansif
siginak.

TTKOM

55,65

50,50 - 52,50

letisim sektori geri
cekilmesinde ¢arpan
avantajl sunan altyapi
devi.

EREGL

44,20

40,50 - 41,50

Emtia ve gelik
fiyatlarindaki
toparlanmada ralli
Oncusu olmaya aday.

TOASO

286,25

265,00 - 272,00

ihracat kapasitesi
yuksek, faiz indirim
dongUsunde hizli
toparlanacak dev
[Image 1].

ALTNY

17,00

14,80 - 15,40

Robotik ve savunma
teknolojileri odagiyla
blylme potansiyeli
yuksek alternatif.

CANTE

1,31

1,18 - 1,23

Asiri satim yemis,
spekulatif dip avciligi
icin riskli pusu seviyesi
[Image 5].

DSTKF

2.048,00

1.800,00 - 1.900,00

Hacimli kurumsal fon
cikislarinin
durulmasiyla pusuya

uygun finansal varlik.

4. Kuresel Tarim Politikalari, Kalori Ekonomisi ve
Jackfruit Ornegi

Gida arzi ve tarim ekonomisi, patentli, GDO’lu ve seker/nisasta bazli yiksek kalorili monokulttr
drtnlerin yayginlastiriimasiyla sekillenmektedir. GDO’lu ve sekerli gidalar aclik krizine hizl bir
¢6zUm gibi sunulsa da, bu gidalarin kitlesel tuketimiyle bozulan insan saghgi yapisi; ilag,
biyoteknoloji ve medikal sektérlerine geometrik dlglide artan finansal destek saglamaktadir.
Gelecek yil iklim kosullarinin daha sicak, kurak ve tahrip edici olabilecegi 6ngdruldiginden,
Jackfruit (Arfocarpus heterophyllus) gibi zorlu hava kosullarina dayanikli, perennial (¢ok yillik)
gida kaynaklarinin 6nemi hayati seviyeye ulasacaktir.




Geng yesil jackfruit, lifli yapisiyla vegan mutfaginda dogrudan bir et alternatifi olarak
konumlandirilirken ; Japonya’da Shinjuku Halal Food gibi ithalat kanallari vasitasiyla
dondurulmus ve konserve geng yesil jackfruit tiketiminin tesvik edilmesi , agrokimya devlerinin
(Bayer, Monsanto vb.) patentli tohum sarmalina girmeden gida egemenligini koruma stratejisinin
bir parcasidir.

5. Kripto Para Piyasasi, Madenci Yardimlari ve Asya
Risk-Off Dalgasi

28 Temmuz 2026 itibariyla Kripto Piyasasi ve Kospi Etkisi

Kripto para piyasasli, Asya hisse senedi piyasalarinda yasanan tarihi satis dalgasinin tetikledigi
makroekonomik riskten kaginma (risk-off) egiliminin etkisiyle son 24 saatte %3.24 disusle 2.17
trilyon dolara gerilemistir [Image 1]. Gliney Kore'nin Kospi endeksinde, yapay zeka yatirim
patlamasinin zirveye ulastigi endiseleriyle yari iletken hisselerinde gergeklesen %9'u asan tarihi
dusus, kiresel risk varliklarini darmadagin etmistir [Image 2].

Kripto piyasasinin altin ile %93 gibi son derece yiksek bir korelasyon gdstermesi, yatirrmcilarin
hisse senedi piyasasindaki ¢alkanti ortaminda dijital varliklari da bir likidite siginagi olarak
izledigini ancak S&P 500 ile olan %67'lik korelasyon nedeniyle hisse satiglarindan dogrudan
kacamadigini dogrulamaktadir [Image 1].

Tasfiyeler ve EMCD 30 Milyon Dolarlik Madenci Destek Programi

e Tasfiye Firtinasi: Bitcoin uzun (long) pozisyonlarinin tasfiyesi 24 saat iginde %3123'Un
Uzerinde rekor bir artis goéstererek 132.18 milyon dolara ulagmistir. Toplam tirev islem
hacminin %84.58 artmasi, piyasadaki panik satiglarini ve zorunlu kaldirag azaltma
(deleveraging) surecini ortaya koymaktadir.

e EMCD Madenci Destek Programi: En buyuk Bitcoin madencilik havuzlarindan biri olan
EMCD, ciddi kéarhlik sikintisi yagsayan madenciler igin 30 milyon dolara kadar destek
sunan bir program baslatmistir. Program kapsaminda uygun madencilere yillik %3.9 faiz
oraniyla finansman, 60 gin boyunca sifir havuz komisyonu ve donanim ortaklarinda
indirimler sunulmaktadir.

e Madencilik Ekonomisindeki Daralma: Bu program, Bitcoin hash fiyatinin (madenci gelir
metrigi) gunlik yaklasik 28 dolar seviyesine gerileyerek Ekim 2025'teki zirve noktasindan
%50 dismesi sonrasinda hayata gegirilmistir. Eski donanimlarin karsizlagsmasiyla
saniyede tahmini 252 exahash kapasite devre digI kalmis ve agda art arda U¢ kez
olumsuz zorluk ayarlamasi yapiimigtir. Bu program kisa vadede madencilerin zorunlu
BTC satislarini azaltsa da, madencilik glictiniin tek bir havuz etrafinda yogunlagsmasi
riskini de beraberinde getirmektedir.

Teknik olarak, toplam piyasa degerinin 2.12 trilyon dolarlik %61.8 Fibonacci desteginin Uzerinde
kalmasi taban olusumu igin kritiktir; aksi takdirde 2.08 trilyon dolara dogru disls derinlesebilir
[Image 1].

6. Analitik Degerlendirmeler ve Sonug

Klresel ve yerel piyasalardaki gelismeler 1siginda stratejik ¢cikarimlarimiz su sekildedir:



1. Buyuk Savasin Esiginde Portfoy Korumasi: Mart 2027'de baglama olasiligi %60 olan
kiresel savasa yonelik mihimmat ve yakit stoklamasi yapan Bati diinyasinin hamleleri,
gida ve enerji enflasyonunu kalici hale getirecektir. Bu durum, savunma (ASELS) ve
defansif perakende (BIMAS) hisselerine kurulan pusunun ne kadar hayati oldugunu
gOstermektedir.

2. Halka Arz ve Likidite Dagihmi: BIST Uzerindeki halka arz baskisi (METEN, KARCL,
MASFN) ve %1.21'lik pazartesi dizeltmesi [Image 3], ralli dncesi kdpugu temizlemektedir.
Kospi'deki %9'luk yari iletken temizligi de ralliye hazirlanan kiresel borsa endeksleri igin
saglikli birer arinmadir [Image 2].

3. Kriptoda Temkinli Konsolidasyon: Kripto piyasasinda madenci finansman destekleri
(EMCD) ve 2.12 trilyon dolar destegi lizerinde tutunma ¢abasi izlenmelidir [Image 1]. FED
oncesinde nakit dengesini korumak en dogru stratejik karardir.

7. Ayse Hanim Teyze'nin Penceresinden Aksam Fikrasi

Mahalledeki altin giini ¢ikisinda, torununun "Teyze borsa ¢ok fena dizeltme yapti, ralli kapida"
gaziyla emekli maasini borsaya yatiran Ayse Hanim Teyze, komsusu Fatma Hanim ile gay
icerken televizyondaki borsa haberlerine bakip dert yanmis: "Ah Fatma’cigim, ne altin alabildik
ne dolar... 'Halka arz var, gida krizinde borsa ucar' dediler, girdik o sig sulara. Bir de baktim
borsa endeksi ¢akilmig, yeni halka arzlar bizim birikimleri elektrik stpurgesi gibi emip stpurmis!
Bu yastan sonra bardagi, canagi satip hisse mi bekleyecegiz?"

Avukat oglu kapidan girerken annesinin dert yandigini duymus ve gilmis: "ilahi Ayse Hanim
Teyze! Sen meclisteki 'cergeve yasay!', Yargitay’daki 'mutlak butlani’ birak da kendi cliizdanina
bak. Siyasette anayasayi, borsada endeksi uydururlar ama pusu kurmayi bilmeyip her dnimize
gelen halka arza emekli maasini yatirirsan, kapitalizmin elinde ne ¢ay kalir ne borek; dogrudan
'miebbet haciz' uygulanir!"
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